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SAHINLESEN FED PIYASALARI
EDIYOR

Mart ayinda Fed’in 25 baz puanlik faiz artisina
gitmesi piyasalar tarafindan zaten satin alinmisti.
Ancak pek de beklenmeyen Fed'’in ileriye donuk
sahin tutumu oldu. Powell konusmasinda fiyat
istikrarinin  saglanmasinin  6nemine  vurgu
yaparken, buglin ellerindeki bilgiyle Fed'’in
gecmiste daha farkl bir yol izleyebilecegini (=faiz
artiglarini daha o6ncelleyecegini) ifade etti. Bu
Fed'in enflasyonun ivmelenmesine tepki vermekte
gec kaldigini itiraf etmesi anlamina geliyor. Ote
yandan, Powell'in ABD ekonomisinin gugclu
oldugunu ve hatta isgicl piyasasinin “fazla” siki
oldugunu vurgulamasi, 6niimuzdeki donemde faiz
artiglarinda elini  yumusak tutmayabilecegdini
gbstermekte. Bu konuda bir baska bakis
degisikligi de “gecici” enflasyon noktasindaydi.
Artik enflasyonun geciciliginden bahsetmezken
Kovit nedeniyle ortaya ¢ikan arz kaynakli maliyet
artislarinin ve enerji fiyatlarindan kaynaklanan
fiyat baskilarinin daha genis bir alana yayilmakta
oldugunun Ustina gizdi.

Powell'in sahinlesmesiyle birlikte Fed Uyeleri de
artik bugtnden yilsonuna kadar her toplantida 25
baz puanlik bir artis beklemekte. 16 Fed Acik
Piyasa Komitesi Uyesinden yedisi ise bu sene en
az bir toplantida 50 baz puan artis olacagi
kanaatindeler. Buna paralel olarak piyasa
analistleri de faiz artig patikasi dngorulerini yukari
dogru revize etmig durumdalar. Piyasa artik Mayis
ve Haziran toplantilarinda 50’ser baz puan artig
bekleniyor. Toplamda da 10 artis déngusi
sonucunda politika faizinin Haziran 2023’de 300
baz puan ile tepe yapmasi 0ngorulmekte.
Haziranda durdurulmasi planlanan miktarsal
gevseme (QE) operasyonlarinin da Mayis’ta sona
erdiriimesine kesin gozuyle bakiliyor.

Piyasalarin gozinde enflasyondaki artisin geri
cekilebilmesi igin daha uzun sureli ve daha yiksek
faiz artiglar olma ihtimali yUkselmis durumda. Bu
da tabii en ¢ok sabit getirili tahvil piyasalarini
vurmus vaziyette. Bloomberg'in kiresel Olcekte
kamu ve kurumlarin tahvillerinin toplam getirisini
Olcen endeksi Ocak’taki tepe noktasindan yuzde
11 gerilemis durumda. Bu gerileme endeksi
olusturan tahvillerin degerinde 2.6 trilyon dolarlik
bir azalisa isaret etmekte. Keza, ABD 10 yillik
tahvillerinin getirileri 2.15'lerden 35 baz puana
yakin bir artis gostererek 2.50'ye yaklasmig
durumda. Bu gelismenin slre gelen savas
nedeniyle dolar ve ABD tahvillerinin giivenli liman
statllerinin  6nem kazandigi bir donemde
oldugunun da altini gizmek gerekiyor. (Boyle bir
dénem olmasaydi getirilerdeki artis (=fiyatlardaki
dusls) daha da keskin olabilirdi.)
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Tim bu gelismeler basta ABD olmak Uzere
gelismekte olan Ulkelerde resesyon sdylemlerini
de guindeme getirmekte. Her ne kadar Fed gecgen
haftaki sunumunda politika faizini bir sire icin
“‘noétr” faiz dizeyinin Uzerinde go6tlrmesinin
blylmeye ve issizlik oranina 6nemli bir etkisi
olmayacagini vurgulasa da piyasalar Fed'den
daha farkl dislnuyor. Oncelikle gecmis Phillips
egrisi gerceklesmelerine de bakarak enflasyonun
kontrol altina alinmasi igin daha agresif bir faiz
artis1 gerekebilecegini, bunun da dogal olarak
ekonomik aktiviteyi yavaglatacagini disunuyorlar.
Resesyon konusunda daha mekanik bir aciklama
ise degisik vadelerdeki getiri oranlarinin bir
grafikte  toplanmasiyla  olusturulan  “verim
egrisi’nin giderek dizlesmesi ve yakinlarda terse
dénme ihtimalinin artmasi. Son 50 senede
ABD’de yasanan tim resesyonlarin 6ncesinde
ABD 2 ve 10 yillik tahvilleri arasindaki fark eksiye
dénmuis. Her ne kadar henlz eksiye déonmemis
olsa da bu 2 tahvil arasinda 2021°’de 150 baz
puana kadar agilan fark bugtnlerde 20 baz puana
kadar gerilemis durumda.

Piyasalarda meydana gelen bu sert tepkiler
Powell'in sahinlesmesine ragmen gene de piyasa
dengelerini bozmayacak ve blyimeyi zedele-
meyecek bir gidisatin resmini ¢izmeye c¢alig-
masinin nedenini de ortaya koyuyor. Nitekim
Powell eger daha gercekgi davranip “evet,
enflasyonun belini kirmak i¢in hizli bir faiz artisina
gidecegiz” deseydi, piyasa tepkisi buginden ¢ok
daha sert olurdu.

Sonucgta ABD’de bir resesyon ihtimali artmis
vaziyette. Bu durum ister istemez biz de dahil
olmak Uzere tim Dunya ekonomilerini ilgilendiren
bir durum. Cari biylime hizlari ABD’nin oldukc¢a
altinda kalmis olmasina ragmen artan enflasyona
karsi politika faizlerini ylUkseltmek durumunda
kalan diger gelismis ulkeler ABD ekonomisinin
resesyona girmesinden belki ABD’den fazla bile
etkilenebilirler. Bu durum bizim igin ise ihrag
Urtnlerimize talebi menfi yonde etkileyecek bir
gelisme olacaktir.  Tabii, dolar faizlerinin
yukselmesi bizim yurtdisindan bor¢clanmamizi da
daha pahali hale getirecek.

t.belli@turkishbank.com
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Bijfge ve Kamu Finansmani

Butce iyi ama faiz giderleri
hizla artiyor

Subatta faiz-disi  harcamalar %88
artarken, faiz harcamalari %242 ile gok
yuksek bir artis gdsterdi. Enflasyondaki
artis ile birlikte faizlerde meydana
gelen artis 6nimuzdeki dénemlerde
bltce giderlerinin giderek artan bir
kismini olusturmaya baslayacak.

Ote yandan, gecen ay oldugu gibi bu
ay da gelirlerde kaydedilen yuksek
oranh artis sayesinde butce dengesi
fazla vermeye devam etti. Vergi
gelirlerindeki artisin yanisira bu ay
mulkiyet  gelirleri  ve  faiz-pay-
cezalardaki artislar da dikkat cekici.
%77 faiz-pay-ceza artigi tamamen
alinan faizlerden kaynaklanmakta.

Mulkiyet  gelirlerindeki artis  ise
tamamen MB’ndan alinan temettd
gelirlerinden olusmakta. Artis oraninin

%2858 olmasinin nedeni bu sene Subatta alinan
49.3 milyar temettiiniin gecen sene Martta (35.7
milyar) alinmis olmasi.

MERKEZi YONETIM BUTGESI 2021 Subat | 2022 Subat Artig 2021 Oca-Sub | 2022 Oca-Sub | Artis
Harcamalar 96,408,727 200,818,031 108.3%! 210,172,131 346,776,248 65.0%!
1-Faiz Hari¢ Harcama 83,652,048| 157,148,593 87.9%! 175,472,414 288,875,415 64.6%!
Personel Giderleri 27,627,195 41,740,779 51.1% 60,412,480 89,365,204 47.9%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 4,666,821 6,828,212 46.3% 10,147,423 14,431,037 42.2%
Mal ve Hizmet Alimlar 5,209,947 10,866,100 108.6% 8,568,042 16,628,607 94.1%
Cari Transferler 42,612,312 74,083,203 73.9% 87,584,633 138,218,809 57.8%
Sermaye Giderleri 1,425,271 3,178,568 123.0% 3,949,041 7,525,183 90.6%
Sermaye Transferleri 405,996 249,840 -38.5% 405,996 250,938 -38.2%
Borg Verme 1,704,506 20,201,891 1085.2% 4,404,799 22,455,637 409.8%
2-Faiz Harcamalari 12,756,679 43,669,438 242.3% 34,699,717 57,900,833 66.9%
Gelirler 119,578,743 270,554,586 126.3% 209,187,935 446,556,997 113.5%
1-Genel Biitce Gelirleri 114,670,712| 262,634,496 129.0%! 202,798,792 436,126,427 115.1%!
Vergi Gelirleri 98,436,963 180,328,833 83.2% 177,664,202 327,747,235 84.5%
Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 1,734,679 51,311,082 2858.0% 3,359,030 53,399,264| 1489.7%
Alinan Bagdis ve Yardimiar ile Ozel Gelirler 1,477,251 7,290,608 393.5% 1,829,346 7,712,209 321.6%
Faizler, Paylar ve Cezalar 12,707,723 22,503,248 771% 19,097,609 45,670,873 139.1%
Sermaye Gelirleri 192,175 1,033,061 437.6% 655,645 1,377,436 110.1%
Alacaklardan Tahsilat 121,921 167,664 37.5% 192,960 219,410 13.7%
2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 2,427,332 4,239,686 74.7% 3,451,993 6,097,799 76.6%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 2,480,699 3,680,404 48.4% 2,937,150 4,332,771 47.5%
Biitce Dengesi 23,170,016 69,736,555 201.0% -984,196 99,780,749 -10238.3%
Faiz Dig1 Denge 35,926,695 113,405,993 215.7% 33,715,521 157,681,582 367.7%
o
SECILMIS VERGILER - %27.5 oldu. (Gegen ay ayni
oca su . e ..
Gelir Vergisi 54.8% e02 Vvadeli tahvilin faizi %23.5
Kurumiar Vergisi 2962.6% 2227%  jdi )
Dahilde Alinan KDV 79.5% 85.4%
Petrol ve Dogalgaz -1.0% 10.3%
[ 4 Kamu aciklarini de-
Motorlu Tasttlar 26.0% 249.5% o ..
Dayaniki Tiik Malar: 2a9%  1331% derlendirirken artik Kur Ko-
BSMV 76.5% 60.5% rumali Mevduat nedeniyle
Giimrik Vergileri 98.9% 200.8% T TR : =
. . -~ Onumuzdeki donemde
lthalde Alinan KDV 109.2% 254.1% N . .
Damga Vergisi 219%  a31% Kamu  (Uzerine  binecek
Harglar ss8%  622% y(kleri de hesap etmek
gerekiyor. Tam olarak resmi rakamlar

yayinlanmasa bile bu mevduatlarin toplaminin
590 milyar TL'yi astigi biliniyor. Mart sonu-Nisan

Bu ay vergi gelirleri %83 HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
artarken dahilde alinan KDV
: ) (Milyar %) Mart 2022 Nisan 2022(") | Mays 2022("
%85, ithalde alinan KDV ise - 0 v 0
o : y s emeler 67,1 30,8 58,3
70254 artti. Ithal KDV'si 2 ucu g semis 31,0 25 511
keskin bir bigak gibi. Bltce Anapara 174 14,7 39,5
. cee . Faiz 13,6 7.8 11,6
dengesine p_osz etki YapIyor, ot servia 1 o3 X
ancak cari dengenin de Anapara 26,3 0,6 2,8
kotiye gitmekte oldugunun |__Faz 9.8 7.7 4,3
habercisi Finansman 67,1 30,8 58,3
' Borglanma Disi Kaynaklar @) 33,6 3,8 -0,7
o ) . Borglanma 33,5 27,0 59,0
2021 kurumlar vergisinin nihai Dis Borclanma © 0.0 0.0 0.0
6demesi yapillan Subatta ¢ Borglanma 33,5 270 59,0
%223 art|$|a 82.6 milyar TL Piyasadan Ihale Yoluyla i Borglanma 241 21,9 52,7
; P Dogrudan Satiglar 2,3 0,0 3,5
tahsilat .yaplldll. Gggtlglmlz Ramuya Satshr o e s
sene sirketlerin biraz da

dusik finansman maliyetlerinden yararlanarak
ortalamada iyi bir karlihk gosterdikleri muhakkak.

Subatta agirlikh olarak Korfez llkelerine 3 milyar
dolarlik kira sertifikasi (sukuk) ihra¢g eden Hazine
Martta ise 5.5 yiIl vadeli eurobond ihraci
gerceklestirdi. Her ne kadar ihraca 3 kat talep
gelse de 6dedigi %8.625 faiz ¢ok ylksek.

TL tahvil ihraglarinda faizler giderek artiyor.
Toplamda 33.8 milyar TL borglanma gergek-
lestirilen bu ay da yuksek faizler s6z konusu oldu.
22 Mart ihrag tarihli 4.5 sene vadeli tahvilin faizi

basinda gelen vadelerde Hazinenin 6deme yuku
14 milyar TL olarak hesaplanmakta. Ancak yeni
vadeler geldikge ve dolar kuru yikseldikge bu yik
ciddi bir sekilde artacaktir. Hazine bu 6demeler
icin 6nimuzdeki aylarda ek borclanmaya gitmek
durumunda. KKM’nin déviz ve altindan dénlserek
acilan 321 milyar TLlik kismi ise MB’nin
sorumlulugunda. MB bu 6demeleri para basarak
yaptigi takdirde para tabani ve enflasyonda artig
s6z konusu olacak.
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Odemeler Dengesi ve Dis Ticaret

Savas dis ticarette hem firsatlar hem de

tehditler getiriyor

Rusya’nin Ukrayna’ya hukuk ve insanlk digi
saldirisinin  bizim agimizdan bazi firsatlar
getirebilecegini séylemek dogru degil ama boyle
bir durum s6z konusu olabilir. Ukrayna’nin AB’ye
temin ettigi bazi Urunlerin bizim tarafimizdan
temini, savunma sanayisi ihracatinda artis ve
Batili sirketlerin bir kisminin yatirimlarini ve
bdlge dagitim operasyonlarini bize kaydirmasi
olasiliklar arasinda. Ayrica daha dnce Batinin
Rusya’ya temin ettigi bazi Urunleri biz ihrag
edebiliriz  ancak yaptirrmlarin daha da
sikilastiriimasi durumunda bizim de yaptirimlara
katilmamiz gerekecektir.

Ote yandan, tabii ki, zaten yiiksek enflasyon
ortaminda bulunan ekonomimiz agisindan savas
nedeniyle basta enerji olmak Uzere her turll
emtia fiyatindaki artis hi¢ istenmeyen bir durum.
Ukrayna’ya olan ihracatimizin sekteye ugramasi
da s6z konusu. Bazi temel hammaddelerde ise
fiyattan bagimsiz olarak arz ve tedarik sorunlari
ortaya c¢ikmakta. Tum bunlarin net etkisi
konusunda bir sey sdylemek icin erken. Ancak
savasin uzamasl ve alaninin genislemesinin
herkese ciddi ek maliyetler getirecegi kesin.

Subatta ihracat %25.4 artarak 20 milyar dolar,
ithalat ise %46 artarak 28.1 milyar dolar olarak
gerceklesti. Béylece ilk 2 ay sonunda dis ticaret
acigl gegen seneye gore %186 artarak 18.4
milyara dolar oldu. ihracatimizin performansi
fena degil. Ancak Subat rakamlarinin savasin
etkilerini henliz icermedigini de unutmayalim.
Mart ayina iligkin 6ncd rakamlar bir miktar
gerileme olabilecegini gosteriyor.

Subatta eneriji ithalati 8 milyar dolar ve artis orani
da %188 oldu. llk 2 aydaki enerji ithalati ise 16.8
milyar dolar. Enerji fiyatlarinin sene igerisinde bu
seviyelerde devam etmesi, turizmde guclu bir
toparlanma olsa bile, cari agigimizi 25 milyar
kadar artirarak 40 milyar dolara yaklastirabilir.

MB DOViZ REZERVLERI

milyon $
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Dis Ticaret ihracat ithalat Dis Ticaret  Dis Ticaret /iy (o)
Hacmi Dengesi
2021 15.953 19.300 35.252 -3.347 82,7
Subat 2022 20.003 28.099 48.101 -8.096 71,2
Dedisim % 25,4 45,6 36,5 141,9 .
2021 30.954 37.365 68.313 -6.411 82,8
Ocak-Subat 2022 37.590 55.947 93.537 -18.357 67,2
Dedisim % 21,4 49,7 36,9 186,3
IHRACAT 1 -28 SUBAT
Degisim
SEKTORLER 2021 2022 (22/'21) | Pay(22) (%)
1. TARIM 2,127,268 2,784,139 30.9 13.9
A.BITKISEL URUNLER 1,439,480 1,843,547 28.1 9.2
Hububat, Bakliyat, Yagh Tohumlar ve Mamulleri 635,173 969,678 52.7 4.8
Yas Meyve ve Sebze 249,528 255,969 2.6 13
Meyve Sebze Mamulleri 145,536 203,186 396 1.0
Kuru Meyve ve Mamulleri 116,565 127,858 9.7 0.6
Findik ve Mamulleri 201,115 167,766 -16.6 0.8
Zeytin ve Zeytinyag 26,136 47,544 81.9 0.2
Tatdn 49,200 55,753 133 0.3
Sts Bitkileri ve Mamulleri 16,226 15,792 2.7 0.1
B. HAYVANSAL URUNLER 208,723 316,937 51.8 16
Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller 208,723 316,937 51.8 1.6
C. AGAG VE ORMAN URUNLERI 479,065 623,655 30.2 3.1
Mobilya, Kagit ve Orman Uriinleri 479,065 623,655 30.2 3.1
IIl. SANAYI 11,948,803 15,007,172 25.6 75.0
A. TARIMA DAYALI iSLENMiS URUNLER 1,120,551 1,313,821 17.2 6.6
Tekstil ve 744,974 884,000 18.7 4.4
Deri ve Deri Mamulleri 128,851 177,997 38.1 0.9
Hali 246,725 251,824 21 13
B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1,672,634 2,400,988 435 12.0
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,672,634 2,400,988 43.5 120
C. SANAYi MAMULLERI 9,155,619 11,292,363 23.3 56.5
Hazirgiyim v 1,510,511 1,845,884 22.2 9.2
Otomotiv Endistrisi 2,530,672 2,556,445 1.0 128
Gemi, Yat ve Hizmetleri 14,436 70,467 388.1 0.4
Elektrik ve Elektronik 1,063,994 1,177.166 10.6 5.9
Makine ve Aksamlari 683,877 815,373 19.2 4.1
Demir ve Demir Dist Metaller 832,913 1,244,753 49.4 6.2
Celik 1,191,759 1,787,154 50.0 8.9
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 330,050 429,935 30.3 2.1
Miicevher 307,688 489,250 59.0 2.4
Sawnma ve Havacilik Sanayii 233,224 327,211 40.3 1.6
Sanayii 445,928 538,677 20.8 2.7
Diger Sanayi Uriinleri 10,568 10,049 -4.9 0.1
. MADENCILIK 414,333 476,083 14.9 2.4
ik Uriinleri 414,333 476,083 14.9 2.4
TOPLAM(TIMY) 14,490,405 18,267,394 26.1 91.3

Miktar

Birim deger

=== Miktar endeksi =——Birim dejer endeksi

Hacimli sektorlere baktigimizda bu ay tarimin
%31, celigin %50, demirin %49, ve kimyevi
maddelerin de %44 artis gosterdigini géruyoruz.
Hazirgiyimde %18 artisla bir toparlanma
gOraltrken otomotivdeki artis sadece %1.

Ocak’ta cari acik 7.1 milyar dolarla 2013’ten beri
aylik en ylksek seviyesine ulasti. Bu acik Cin ve
Katar'la yapilan swaplar nedeniyle finans
hesabindan kargilanmis gozikmekle birlikte as-
linda dolayli olarak MB rezervlerinden kargilandi.

Savasla birlikte sicak para ¢ikiglari da surlyor.
18/2-18/3 arasinda hisse senetlerinden 883
milyon, DIBS’lerden 749 milyon dolar ¢ikis oldu.

ODEMELER DENGESI (milyon $)

= REZERV VARLIKLAR

NET HATA VE NOKSAN
=FINANS HESABI
= CARI ISLEMLER




B'qume

Subat kesintileri Uretimi

ancak Mart daha iyi

zayiflatti,

2021’de milli gelir tahminler paralelinde %211.0
artis gosterdi. 2021 yilinda bir 6nceki yila goére
zincirlenmis  hacim endeksi olarak; hizmet
faaliyetleri toplam katma degeri %21,1, diger
hizmetler %20,3, bilgi ve iletisim faaliyetleri
%20,2, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri
%17,3, sanayi %16,6, kamu yonetimi, egitim,

insan saglgi ve sosyal hizmet faaliyetleri %7,0 ve
gayrimenkul faaliyetleri %3,5 artti. Finans ve
sigorta faaliyetleri %9,0, tarim sektéri %2,2 ve
insaat sektorl ise %0,9 azaldi.

Son c¢eyrekte artis orani ise %9.1 oldu. Bu
ceyrekte harcamalar tarafina bakildiginda %21.4
reel artis gdsteren  hanehalki  tOketim
harcamalarinin biylimenin ana kaynagi oldugu

Sektoérel Uretim

Elektrik, Gaz ve Su
Tasit Araglar
Metal Esya Sanayi
Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Egyasi

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

M Ocak 21
M Ocak 22

Imalat Sanayi

Madencilik

Toplam Sanayi

goraliyor. Buna karsilik yatinrm harcamalarinda
%0.8 daralma goéruldi. Senenin  diger
ceyreklerinde oldugu gibi dig ticaretin blylume
tizerinde 6nemli bir katkisi oldu. Ihracat %20.7
artarken, ithalattaki artis %2.6’da kald1.

Ocak'ta sanayi duretimi yilhik %7,6 artarken
madencilik sektorlii %8,3, imalat sanayi sektori

%7,7 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
sektoril %5,6 artti. Araliktaki %14.4°luk artistan
sonra belirgin bir yavaglama s6z konusu.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI
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e=—Toplam

e Tiketim Mallari
e==Ara Mallari
==Y atirim Mallari

Kapasite kullanimina bakarak bu yavaslamanin
Subat'ta da sirdigu soylenebilir. Ote yandan,
Subattaki dogalgaz ve elektrik kesintilerinin de
kapasite kullanimina olumsuz etkisi oldu. Mart’ta
ise yatirnm ve tuketim mallari KKO’larinda belirgin
bir artis gdze carpiyor.

® QOcak ayinda 50,5 olarak kaydedilen manget PMI,

Subat'ta ¢ok hafif bir disltsle 50,4 dizeyinde
gercgeklesti. Bununla birlikte endeks son dokuz ay
boyunca esik deger 50,0’in Uzerinde seyretti.
Toplam vyeni siparigler Ust Uste besinci ay
yavaslama kaydetti. S6z konusu yavaslama, fiyat
artiglart ve piyasa belirsizliginin - musterileri
caydirmasi nedeniyle gecen yilin Mayis ayindan
beri en yuksek dizeyinde gergeklesti. Bu durum,
uluslararasi talepteki iyilesmeyle birlikte yurt
digindan alinan yeni siparislerin  yeniden
blylmeye ge¢gmesine ragmen yasandi.

® Ham madde, enerji ve nakliye fiyatlarinin yani sira

ucretlerdeki artislara bagl olarak girdi maliyetleri
Subat’'ta keskin bir sekilde ylikselmeye devam etti.
TL’de yasanan deger kaybi da bu yukselise katki

yapti.



Enflasyori e

Mart’ta %10’a yakin bir enflasyon
surpriz olmaz

® Subatta TUFE %4.81, Yi-UFE ise %7.22 artt1. 12
aylik enflasyon TUFE'de %54.44, Yi-UFE'de ise
%2105.01 oldu. Bu ay enflasyona en cok katkiyi
%2.13 ile gida, %0.77 ile ulastirma, %0.63 ile ev
egyalari yapti.

® Ukrayna-Rusya savasgi Dinya emtia fiyatlarini
artirmaya devam ediyor. iki tilkenin 6nemli tiretici-
ler olmasi nedeniyle savastan en ¢ok etkilenen 3
urinde son 1 aylk fiyat artiglari soyle: Brent
petrolde %22, demirde %7 ve bugdayda %19.

® Gegen sene akaryakit fiyat artiglarini pompaya
yansitmamak igin OTV’den fedakarlik edilmisti. Bu
sene OTV'nin yeniden tesis ediimesi ve Diinya
fiyatlarindaki artig ile ilk 3 ayda benzin ve motorin-
deki fiyat artisi %100’lere ulasti. (Son ayda moto-
rindeki artis %37 ile Ozellikle ¢ok yuksek ¢unku
Dinyada Rusya’nin motorin rafinerileri payi fazla.)

® Bu sartlar altinda Mart enflasyonunun %10’a
yakin, 12 aylik enflasyonun ise %65 civarinda
gelmesi sasirtici olmayacak.

Faizler

34.00

Tahvil faizleri artiyor

® MB Mart toplantisinda da politika
faizini %14’te tutmaya devam
etti. Toplanti kararinda onceki
kararda yer alan “cari iglemler
dengesinin 2022'de fazla
verecegi” seklindeki  6ngoru
yerini “cari iglemler dengesinin
surdurdlebilir seviyelerde kalici

hale  gelmesi”  6ngoérisune
birakti.
® Son ayda mevduat faizleri

digindaki tum faizlerde artiglar
yasanmakta. Ozellikle enflasyon
beklentilerinin  koétllesmesi ile

birlikte tahvil faizlerinde
meydana gelen artis dikkat
cekici.

® Sonraki sayfada yer alan para
arzi

32.00

30.00

28.00

26.00

24.00

22.00

20.00

18.00 -

16.00

14.00

12.00

10.00

N
Q) Q) 4% Q) 4% 4%
Q Q Q Q Q Q
SRS AR U
e 1 Y A A S A 12

——IHTIYAC —KONUT ——TiCARi ——MEVDUAT ====FONLAMA ——TAHViL

gelismeleri tablosunda YP mevduatlarin
toplam mevduatlar icindeki payini gdsteren bir
dolarizasyon hesabi da yayinliyoruz. Ancak sunu
vurgulamakta da fayda var. 3 aydir acilan ve son

olarak 591 milyar TL seviyesindeki KKM’ler bir tur
dovize endeksli mevduat. Bu nedenle doviz
mevduatl olarak da gorulebilirler.  Boyle
hesaplandiginda ise dolarizasyon orani %58’den
%68.8’e gikmakta.




Parasal Gostergeler

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 18/03/2022  18/02/2022  31/12/2021

Dolasimdaki Para 240,184 231,548 221,448 3.7% 8.5%
Vadesiz TL Mevduatlar 494,405 465,878 448,290 6.1% 10.3%
Vadesiz YP Mevduatlar 1,532,171 1,410,524 1,427,482 8.6% 7.3%
M1 " 2266,7607 2,107,949" 2,097,220 75% 8.1%
Vadeli TL Mevduatlar 1,792,892 1,696,760 1,333,164 5.7% 34.5%
Vadeli YP Mevduatlar 1,623,463 1,511,269 1,632,860 7.4% -0.6%
M2 " 5,683,114" 5315979" 5,063,245 6.9% 12.2%
Repo 10,524 12,244 13,322 -140%  -21.0%
B Tipi Likit Fonlar 45,698 43,449 40,388 5.2% 13.1%
ihrag Edilen Menkul Degerler 44,315 46,556 50,411 -4.8% -12.1%
M3 5783651 5,418,228 5,167,366 6.7% 11.9%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 58.0% 57.5% 63.2% 0.9% -8.3%
Toplam TL Krediler 3,135,328 2,962,756 2,754,624 5.8% 13.8%
Bireysel TL Krediler 1,092,362 1,092,362 1,052,915 0.0% 3.7%
Ticari TL Krediler 1,870,394 1,870,394 1,701,709 0.0% 9.9%

Ekonomik Veriler

YI-UFE  TUFE GSMH ITHALAT IHF DOLAR 2017 2018 2019 2020 2020 2020
(%) (%) (%) _(milyon $) OCAK 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833 7.3216 13.4257
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 SUBAT 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371 7.3841 14.8286
2012 2.7 6.2 22 236544 152,537 MART 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596 8.3408
2013 70 74 40 251651 151,869 NiSAN 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845 8.2459
MAYIS 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260 8.5143
2014 6.4 82 2RNE2 20URRIS :B00 HAZIRAN  3.5232 4.6166 5.7654 6.8555 8.6959
2015 5.7 8.8 40 207,234 143,839 TEMMUZ  3.5200 4.8938 5.5326 6.9497 8.4290
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 AGUSTOS 3.4472 6.4178 5.8245 7.3393 8.3192
2017 15.5 11.9 74 234,000 157,000 EYLUL 3.5784 6.0010 5.6539 7.6662 8.8758
2018 33.6 20.3 26 223,082 168,088 EKIM 3.7768 5.5303 5.7186 8.3232 9.4984
KASIM 3.9461 5.1742 5.7507 7.7892 12.9620
2019 s e 1.0 203,0000 172,000 ARALIK 3.7787 5.2985 5.9507 7.4327 13.3530
2020 25.2 14.6 1.8 209,500 160,500
212 - EE o cstesr 2nrsl EURO 2017 2018 2019 2020 2020 2020
2022 (1 (00 220 35 280,000 230,000 OCAK 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983 8.8718 14.9946
SUBAT 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716 8.9581 15.4724
i NISAN 3.8814 4.9005 6.6851 7.5963 9.9724
DOIEAR [BUIRY - HIERLAT MAYIS 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907 10.3816
MART 2021 13.0%  9.2% -5.4% 1.5% HAZIRAN  4.0198 5.3406 6.5625 7.6858 10.3435
NISAN 2021 -1.1% 1.9% 0.4% 1.5% TEMMUZ  4.1399 5.7137 6.1684 8.1628 10.0264
MAYIS 2021 3.3%  4.1% 1.6% 1.5% AGUSTOS 4.1504 7.4869 6.4523 8.7441 9.8405
HAZIRAN 2021 2.1% -0.4% -4.5% 1.5% EY!_UL 4.2099 6.9631 6.1783 9.0999 10.2933
TEMMUZ 2021 31%  -3.1% 2 70 1.5% EKIM 4.3927 6.2847 6.3830 9.7160 11.0179
KASIM 4.6747 5.8843 6.3289 9.3306 14.7062
AGUSTQS Zozil LD LS L1ID 30 ARALIK 4.5237 6.0354 6.6741 9.1329 15.1139
EYLUL 2021 6.7%  4.6% -4.5% 1.5%
PN oG Y SO
0, 0, 0, 0,
AKR':SLI"'\Q ;g;i 32:20;2 32202 12:202 1202 OCAK 863.0 1,195.3 1,040.7 1,191.4 1,473.5 2,003.2
SUBAT 874.8 1,189.5 1,045.3 1,059.9 1,471.4 1,946.2
OCAK 2022 0.5%  -0.8% 7.8% 1.4% MART 889.5 1,149.3 937.8 896.4 1,391.7
SUBAT 2022 10.4%  3.2% -2.8% 1.4% NISAN 944.2 1,042.8 954.2 1,011.1 1,397.8
SON 12 AY 100.8% 72.7% 32.3% 19.1% MAYIS 975.4 1,006.5 905.9 1,055.2 1,420.5

HAZIRAN 1,004.4 899.2 964.9 1,165.2 1,356.3
TEMMUZ 1,075.3 969.5 1,020.8 1,126.9 1,392.9
AGUSTOS 1,100.1 927.2 967.2 1,078.6 1,472.1

EYLUL 1,029.1 999.6 1,050.3 1,145.2 1,406.4
EKIiM 1,101.4 902.0 984.7 1,112.4 1,522.0
KASIM 1,039.8 954.2 1,039.8 1,283.6 1,809.7

ARALIK 1,150.2  912.7 1,144.2 1,476.7 1,857.7




$ube Adresleri

SUBE ADRES TEL NO

istanbul Subesi Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar Subesi / istanbul Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez Sube / istanbul Valikonagi Cad. No:1, Nisantas (212) 373 71 11
Bakirkdy Subesi / istanbul incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehavuzlar Subesi / Istanbul Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda Subesi / istanbul Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ankara Subesi Ugur Mumcu Cad. No: 42/A, Gaziosmanpasa, Cankaya (312) 431 11 80
izmir Subesi Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NS8ORG (44-208) 348 960(
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez Lerzan Hazerli Yicel 92, Gime Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Koskligiftlik  Yildan Karamano Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakli Lerzan Hazerli Yicel Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosa/Carsi Lerzan Hazerli Yicel Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Isilay Goksoylu Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Gazimagusa Gurhan Kandemir 24, Limanyolu (392)366 53 27
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No: 1 (392)815 21 01
Girne/Alsancak Dergill Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Diikkkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Glizelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Sebnem Atalar Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazisma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com




