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BU FAIZ POLITIKASI iLE NEREYE KADAR?

Merkez Bankasi’'nin bu ayki karari sonrasinda
TL’nin deger kaybi kritik seviyelere gelmis
bulunuyor. Son 1.5 ayda sepet kurdaki deger
kaybi ylzde 40’1 gecti. Zaten uzun zamandir
uretici kesimden fiyat baskilarinin geldigi
bugunku konjonkturde bdyle bir kaybin enflasyon
Uzerindeki “ilave” etkisi yizde 15’in altinda
olmayacaktir.

Bir tlkenin milli parasi Uzerinde pek ¢ok koruma
kalkani bulunur. Eski zamanlarda en gok
kullanilan kalkan tedavuldeki paranin arkasinda
degerli bir maden stogunun bulundurulmasi, ve
istenildiginde paranin karsihgi olarak kiymetli
madenin (altin) belirli bir pariteden para sahibine
0denme garantisi verilmesi seklindeydi. Ancak
Bretton Woods anlagsmasinin ¢okmesiyle birlikte
son 50 senedir tim paralar artik “fiat’(Latince
anlamiyla “yoktan var edilen”) para oldu. Boyle
bir sistemde paranin degerinin korunmasinda
tabii ki bahis konusu ulkenin istikrarli bir sekilde
cari fazla vermesi 6nemli bir kriterdir. Ancak
bunun disinda ve 6zellikle Odemeler Dengesi'ne
daha genis bir perspektiften bakildiginda, s6z
konusu paranin degerini tUzerindeki reel faiz
oranl, Ulkenin yabanci para rezervleri,
surdurdlebilir bor¢luluk dizeyleri, milli hasila
bUyldme orani ve bizatihi parasinin uluslararasi
ticaret ve finansta kullanimi gibi kriterlerin bir
bileskesi belirler.

Son yillarda TL’nin parasinin degerinin
belirlenmesinde yukarida saydigim kriterlerin
giderek daha azi etkili olmaya basglamisti. Séyle
ki, ozellikle 2010 sonrasinda artan kiresel likidite
ile birlikte anormal dizeylerde cari agik verilmesi
ve kamu-6zel toplamindaki dig bor¢luluk
oranindaki artis bu kriterleri devreden ¢ikarmigti.
Sonrasinda, Merkez Bankasi’nin yabanci para
rezervlerindeki azalis bu ¢ipayi da ortadan
kaldirdi. Pandemi dncesinden baglayarak
blylUme oranlarinda meydana gelen yavaslama
Ulke ekonomisinin orta vadede guglu ve istikrarh
bir blylme gosterecegi beklentisini torpulledi.
Son olarak elimizde reel faiz orani kalmisti.
Ancak onun da son dénemde hizli bir sekilde
eksi reel faize gevrilmesiyle artik TL’ye koruma
kalkani olacak, onun degerini su ya da bu sekilde
cipalayacak bir kriter kalmamig bulunuyor.
Aksine, drnegin bizatihi MB’nin karar metninde
de vurguladigi gibi fiyat artislarinin 2022’nin 2.
yarisina kadar devam edecegi olgusu bu
oranlarla TL’ye yatirrm yapmayi imkansiz hale
getiriyor.

Merkez bankasinin cari fazla verilerek kurlarda
dengelenme olacagi iddiasina gelirsek. Uzun
yillardan beri cari acik veren bir ekonominin
parasinin asiri degersizlesmesi ile birlikte bir kag

ay icerisinde kalici ve istikrarl bir sekilde cari
fazla veren bir ekonomiye dénidsmesi imkansiz.
(Yaz aylarinda turizm gelirleriyle 1-2 ay cari fazla
vermekten s6z etmiyorum.) Evet, dis ticaret
dengemizde simdilik olumlu bir gidisat var. Ancak
bunun sebebi paramizin asiri
degersizlesmesinden daha ¢ok herkesin bildigi
gibi 6zellikle Uzak-Dogudan mal sevkiyatlarinda
meydana gelen aksamalar ve Cin-ABD
iliskilerindeki sogukluk. Bu 2 problem ilelebet
devam etmeyecektir. Ayrica, her firsatta
vurguladigim gibi ana ihracat pazarimiz AB’nin
buyume goérunumu ve dolayisiyla bizden
onumuzdeki doneme iligkin ithalat talebi de hig
net degil.

Geldigimiz noktada politika faiz oranina ve
halihazirdaki enflasyon dizeyi ile ileriye donuk
enflasyon beklentilerine bakildiginda (ki, kurda
gelinen seviyeler itibariyle bu ylizde 30 ve
uzeridir) politika faizinin anormal yiksek dizeyde
bir “eksi” reel faiz oldugu asikar. Daha dnce
TL'de gorilen satis (sell-off) donemlerinde
yatirimcilarin belirli kur dizeylerinde yeniden
TL’ye déndukleri (bir anlamda TL'yi
destekledikleri) goralmusti. Ancak bugunki
girdap ortaminda yatirimcilar buna cesaret
edemiyor. Edenler de zarar ediyor. Bu kaotik
ortamin surdurtlmesi durumunda zaten ciddi
yara almis olan fiyatlama mekanizmalarinin iyice
kilittenme, ve ekonominin carklarinin tahmin
edilemeyecek bir hizda durma riski artmig
bulunuyor. Daha 6nce de Tirkiye ekonomisinde
bdyle denemelerde bulunulmus, ve sonucta
TL’de glveni saglamak amaciyla super yuksek
faizli tahviller ihrag edilmis ve politika faizleri
yuksek oranlarda artirilmisti. Bir an 6nce,
gercekci para politikalarina déntlmesi sart.

t.belli@turkishbank.com
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Bijfge ve Kamu Finansmani

Butcge acgigr artiyor ama sene sonu
tahmininin gene de altinda kalacak

® |k8 ayda sadece 38 milyar TL MERKEZi YONETIM BUTCESI 2020 Ekim | 2021 Ekim Artis 2020 Oca-Ekim | 2021 Oca-Ekim | Artis
aQIk veren but(}e son 2 ayda 41 Harc.amalﬁr 97,658,194 131,422,133 34.6% 967,670,957, 1,183,071,850 22.3%
4 . 1-Faiz Harig Harcama 85,900,653| 117,121,936 36.3%  848,089,562| 1,026,498,854|  21.0%
mllyar TL acik vermis Personel Giderleri 24,344,970/ 31,535,655 205%| 244,792,698]  291,817,625]  19.2%
bu|unuy0r_ Turizm sezonunun Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 3,982,193 5,093,239 27.9% 40,291,977 47,794,185 18.6%
. : Mal ve Hizmet Alimlari 8,555,017| 16,630,667 94.4% 63,570,914 84,272,112|  32.6%
Qltmesu akaryaklttan alinan Cari Transferler 38,088,514| 43,501,568 142%|  411,346,674|  481,229,028|  17.0%
OTV’nin sifirlanmis sekilde Sermaye Giderleri 7,528,540) 12,356,898 64.1% 58,915,459 76,979,693 30.7%
devam etmesi, buna kar§|I|k Sermaye Transferleri 1,269,325 1,024,152 -19.3% 6,775,194 10,898,299|  60.9%
N . I Borg Verme 2,132,094 6,979,757 227.4% 22,396,646 33,507,912|  49.6%
butcedeki sabit giderlerde 2-Faiz Harcamalari 11,757,541) 14,300,197 21.6% 119,581,395  156,572,996]  30.9%
gér(jlen y[jksek oranl art|§|ar Gelirler 92,766,485 114,015,724 22.9%| 822,188,246 1,104,572,434|  34.3%
PP . 1-Genel Biitge Gelirleri 90,448,620 110,899,071 22.6% 799,643,604 1,075,205,751 34.5%
or.]u_r_nuzc_iekl %Y'a“_’a aglklarm Vergi Gelirleri 76,615274| 96,117,455 255%| 655,344,715 904,545,343  38.0%
buyuyeblleceglne Isaret Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 1,206,518 1,989,918 64.9% 57,001,828 51,564,040|  -9.5%
etmekte Buna ragmen gene de Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 790,463 314,852 -60.2% 9,370,056 13,302,380 42.0%
. Faizler, Paylar ve Cezalar 11,430,070, 11,988,413 4.9% 71,139,896 99,453,637|  39.8%
sene sonu tahmini olan 245 Sermaye Gelirleri 313,514 355,293 13.3% 5,806,400 5,226,951  -10.0%
milyarm gok altinda Alacaklardan Tahsilat 92,781 133,140 43.5% 980,709 1,113,400  13.5%
kalinacaktir. 2-Ozel Biitgeli Idarelerin Oz Gelirleri 1,875,717 2,576,146 37.3% 15,845,645 21,586,088  36.2%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 442,148 540,507 22.2% 6,698,997 7,780,595 16.1%
.. . Biitce Dengesi -4,891,709  -17,406,409 255.8% -145482,711|  -78,499,416|  -46.0%
® Ote yandan, sadece merkezi Faiz Dig1 Denge 6,865,832  -3,106,212 145.2%|  -25901,316]  78,073,580| -401.4%

hidkimet degil tim kamunun

. . . SECILMIS VERGILER nis may haz tem agu eyl eki
ge“r'glder dengesme Gelir Vergisi 35.8% 69.2% 51.6% 14.0% 44.0% 45.3% 34.8%
bak”d@mda, kamu bankalari Kurumlar Vergisi 213.6% 29.3% -14.8% 92.3% 64.2% 984.6% 2685.2%
ve bazi KiT’lerin zararlarinin Dahilde Alinan KDV 55% 633.2% 344.9% 39.6% 26.7% 159.0% 26.6%
B . Petrol ve Dogalgaz -32.9% -51.8% -35.3% -58.3% -64.4% -50.9% -79.7%
hizl bir sekilde artmakta Motorlu Tastlar 274.9% 197.3% 111.5% 7.1% 34.0% -5.5% -20.4%
OldUQU da gerIUyor. Dayanikh Tiik. Mallari 113.2% 73.0% -38.1% -9.6% -27.8% -16.0% -5.1%
BSMV 41.6% 36.5% 33.8% 38.3% -4.2% -24.1% 18.9%
P . Giiniik Vergileri 113.4% 76.8% -16.3% 2.2% 29.3% 17.9% 21.8%
Bu ay mal ve hizmet ithalde Alinan KDV 146.8% 122.5% 25.4% 37.5% 66.9% 32.6% 37.4%
alimlarinda %94 artis g('jze Damga Vergisi 59.7% 54.7% 35.1% 15.8% 25.8% 37.3% 30.7%
Harglar 257.3% 108.4% 11.1% -23.8% 14.9% 33.1% 41.4%

carpmakta. 2 ay kala bu
kalem 2021 butce 6denegi olan 89

milyara gok yaklagsmis durumda. AAZNE FINANSMAN PROGRAMI

(Milyar 1) Kasim 2021 Arahk 2021(") Ocak 2022(")

® Segcilmis vergilerden dahilde alinan KDV Saemeter 7.2 =6 w82

H A H ic Borg Servisi 11.1 20.5 44.8

artisinda bir yavaglama gozlemlenlyor. e L - 2=

Keza motorlu tagitlarda hizh fiyat Faiz 1.1 53 86

artiglarinin getirdigi satiglardaki B e b 2.2 22

durgunluk vergi gelirlerine de yansimis. Faiz 32 2.0 27

Finansman 29.2 23.6 48.2

. s . 0 lz)(a) . 3 -

@ Bir 6nceki finansman programinda Kasim  peamm - e 122 22 22

icin 22 milyar i¢ bor¢glanma 6ngorulirken Dis Borglanma ¥ 0.0 0.0 0.0

So'n ﬁnanSlT.]an. pro_gramlnda bU 15 . IG:;;zLadnaT?ha\e Yoluyla ig Borglanma :Ilgg 19440 :‘1;;

milyara ¢ekilmisti. I¢ bor¢lanmadaki Dogrudan Satislar ) 0.0 13 29

azaltmada artan faizlerin de etkisi var. Kamuya Satiglar 4.4 3.4 14

Ancak orta ve uzun vadeli faizlerdeki artiglarin
devam etmesi nedeniyle Hazinenin borclanma
maliyeti artmaya devam ediyor. Bor¢lanma
stratejisi agisindan kisa vadeli bor¢glanmalara
yonelmek ise dogru bir yaklagim degil.

® Bu ay dis borglanmaya gidilmemesi ile TL
karsihdi 18.1 milyar gibi ylksek bir miktar olan
dis bor¢ 6demelerinin tamami Hazinenin Merkez
Bankasindaki hesabindan karsilanmis oldu.
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Odemeler Dengesi ve Dis Ticaret

Azalarak da olsa cari agik devam edecek

® Ekimde ihracat %21 artarak 19.8 milyar OcalcEkim
. . . Dis Ticaret isi Degisim
dolar olarak gercgeklesti. Bu ay ithalattaki 2020 2021
. [} . (}
art|$. ISe A)1 5.5 Oldu' Boylece 10 ay“k ihracat 16.427| 19.845 20,81 | 128.437| 172.389 34,22
dis ticaret acigi da %13 daralarak 35 :
$ ¢igrda 7o i ithalat 18.736] 21.637] 1548| 168.629] 207.380] 22,98
_mllyar do!ara geriledi. Bu donemde Dig Ticaret Hacmi 35.163| 41.482| 17,97 297.067| 379.760] 27,34
ihracatin ithalati kargilama orani ise Dis Ticaret Dengesi 2300 -1791] 22,41 -40192] -3a.901] 12,04
%83 oldu. ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 87,7 91,7 76,2 83,1
® ik bakista dis ticaret performansinin IHRACAT 1-31 EK'MDe§i§im
hala gayet iyi seyretmekte oldugu SEKTORLER 2020 2021 (21/20) | Pay(20) (%)
stylenebilir. Henliz gecen seneye gore :i TQ&'XW 123,323729,44154 12587‘;%‘;6114 i;g ;g;
ciddi oranda artmis bulunan enerji A. TARIMA DAYALIISLENMiS URUNLER 1,186,634 1354447 14.1 6.5
malyetleri (Ekimde %145 artisla 5.2 [zt s oo e o
milyar dolar) dengeyi bozmuyor. Bunda [ 286,634 276,741 35 13
y g y y B. KIMYEVi MADDELER VE MAM 21,13 2,312,698 3.

. . o e . 5 1,721,131 ,312, 4.4 111
demlr-ge“k d|§|nda dlger urunlerde Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,721,131 2,312,698 34.4 11.1
|tha|at|n du$uk Seyretmesinin etlel var. C.SANAYi MAM.ULLERi 10,371,729 12,102,769 16.7 58.2

. . . . Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,846,769 1,913,265 3.6 9.2
(Demir-gelikte ise yandaki tablodan da Otomoliv Endustrisi 2,914,054 2606327 | -106 125
goruldugu gibi ithalat artisinin da Elenk Bt Tirri | igso [ 100 | 5o
Uzerinde bir ihracat art|§| sOz konusu ) Makine ve Aksamlari 735,206 809,811 10.1 3.9

' Demir ve Demir Digi Metaller 800,778 1,144,850 43.0 5.5
[ Celik 1,103,694 2,204,018 107.8 11.0
® Dis ticaret performansimizla ilgili en Gimeito Cam Seferik e Toprek Uon e 356,969 351340 10 L8
e . " . . icevher 3 3 -1. .
Onemli gosterge olan ihracat miktar Savinma ve Havaoiik Sanayi 287,145 301,649 5.1 14
endeksi ise Eylilde 156.9 degeri ile e et 7 e
i i 1l. MADENCILIK 393,981 466,287 18.4 2.2
rekor kirmis vaziyette. Bu endeksin
. . . Madencilik Uriinleri 393,981 466,287 18.4 2.2
yukselmeye devam etmesi olumlu bir TOPLAMTIM) 16,005885 | 19,076,662 | 19.2 917
gelisme olacaktir.
® Ekimde tarimda %22’ye yaklasan bir
artis s0z konusu. Kimyasal madde ve 5 )
demir-celikteki artislar ise buyik olctide z E
bu maddelerin kiresel fiyatlarindaki @
artistan kaynaklaniyor. Otomotivdeki
dUsus ise takip edilmesi gereken biraz
OlumSUZ blr durum == Miktar endeksi ——Birim deger endeksi
_ ) baglayacagiz. Ancak bu agiklar gegen senenin
@ Cari denge Agustostan sonra Eyliil ayinda da ayni aylarindan daha disiik kalacagi icin 12
fazla verdi. 1.6 milyar dolarlik cari fazla ayhk acgik rakami gerilemeye devam edecek.

sonucunda 12 aylik cari acik da 19 milyar

dolara geriledi. Kalan aylarda turizm sezonunun ~ ®  22/10-12/11 arasinda hisse senetlerine 675
geride kalmasi ve ener;ji fiyatlarindaki artis milyon dolar net giris, devlet tahvillerinden ise
nedeniyle tekrar cari agik vermeye 13 milyon net ¢ikis oldu.

MB DOVIZ REZERVLERI milyon $ ODEMELER DENGESI (milyon $)
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80,000 |
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® CARI ISLEMLER




i¢ talep yavaslarken dis talep giiclii
seyrini strdurayor

EylUl ayinda sanayi uretimi yillik %8,9 artarken
madencilik sektort endeksi bir dnceki yilin ayni
ayina gore %7,9, imalat sanayi sektori endeksi
%9,7 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
dretimi ve dagitimi sektoért endeksi %1,0 arttl.

Sektorel Uretim

Elektrik, Gaz ve Su
Tagsit Araglari

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Egyasi

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

Madencilik

Toplam Sanayi

-10%  -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

Ekim ayinda ise uretimde bir miktar yavaglama
emareleri gérundd. Yatinm mallari KKO’su hizlh
bir gerileme gosterirken tiiketim mallarinda az bir
artis s6z konusu.

Ekim’de manget PMI 51,2 ile Ust Uste besinci ay
esik deger 50,0’nin Gzerinde gergeklesmekle
birlikte Eylil ayindaki 52,5 seviyesine gore dusus
gOsterdi. Sektordeki yavaslama belirtileri 6zellikle
Uretim ve yeni sipariglere iligskin verilerde 6n
plana ¢ikti. Her iki gosterge de yilin son

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

=T (iketim Mallari
e==Ara Mallar
=Y atirim Mallari

perakende ticaret sektdrl gliven endeksi artti.
Normalde tiketici gliveninin azalmasi tuketim
harcamalarinin da azalmasini beraberinde getirir.
Ancak enflasyonda meydana gelen hizlanma

MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO

dogal bir tepki olarak tiiketicilerin birikimlerinin
degerini kaybetmeden harcama yapmaya
yoneltmis gdzukiyor. Tabii ki, bu gegici bir durum
ve fiyatlarin daha da artmasi harcamalarin da bir
noktada kesilmesine yol agacaktir.

ceyreginin baglangicinda hiz

130.0

kaybetti. Girdi temininde yasanan
zorluklar ve doviz kurlarindaki

120.0

olumsuz dalgalanmalar aktiviteyi
sinirladi ve Uretim hacmi son 5
ayda ilk kez azaldi. S6z konusu
gelismeler yeni sipariglerin de
ihmli diizeyde olmakla birlikte
yavaglamasina yol acti. Firmalar

110.0 +

100.0 +

90.0 +

80.0 +

70.0

yeni siparigleri kisitlayan etmenler

arasinda Ozellikle elektronik parca
50.0

tedarikindeki yetersizliklere isaret
etti. Diger yandan, toplam yeni

40.0 T T T

sipariglerdeki gorinimun aksine
yeni ihracat sipariglerinde artis
gucli sekilde devam etti.

Ocak 20
Subat 20
Mart 20

Ekonomik
glven
endeksi

Ekim ayinda ilging bir sekilde
tuketici given endeksi gerilerken

Nisan 20

Mayis 20

Haziran 20
Temmuz 20
Agustos 20

Eyliil 20
Ekim 20
Kasim 20
Aralik 20
Ocak 21
Subat 21
Mart 21
Nisan 21
Mayis 21
Haziran 21
Temmuz 21
Agustos 21
Eylil 21
Ekim 21

Tiketici
glven
endeksi

Reel kesim e Hizmet

gliven sektorl

endeksi glven
endeksi

e Perakende
tic.sek.
gliven
endeksi

ingaat
sektori
gliven
endeksi




TUFE-UFE farki rekor seviyede

® Ekimde TUFE %2.39, Yi-UFE ise %5.24 artt.
Boylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %19.89,
Yi-UFE'de ise %46.31 oldu. Bu ay enflasyona
en ¢ok katkiy1 %0.52 ile gida ve %0.40 ile giyim

yapti.

® Buay gelen enflasyon rakamlari sonrasinda
TUFE ile yi-UFE arasindaki makas %26.4 ile
rekor seviyeye tirmanmis durumda.

® 12 aylik bazda artis sinirl kalmakla beraber
artis egiliminin devam ettigi gdzlenmekte.

® TL'nin deger kaybi uzun slredir devam ettigi ve
yukarida da belirttigimiz gibi tlketici fiyatlari ve
uretici fiyatlar arasindaki makas giderek daha
da acilmaya basladidi igin 6nimuzdeki
doénemlerde enflasyonun hizla yukari dogru
¢ikma ihtimali ¢ok artmis durumda.

-#-TREND
—-2020
w2021

Faizler

Politika faizi dustiyor, tahvil faizleri
artiyor

® MB Kasim ayinda politika faizinin 100 baz puan
daha indirerek yizde 15’e gcekmis ve bdylece son
3 ayda toplamda 400 baz puanlik bir indirim
gergeklestirmis bulunuyor.

kagmasini korikleyen bir durum.

@® Ote yandan, tahvil faizleri ise politika faizindeki

indirime karsin hizl bir sekilde yukselmis
durumda. Bu durum piyasanin ileriki ddénemlerde
enflasyonun artacagi yénindeki beklentilerini
yansitmakta.

@® Ayni donemde 12 aylik

24.00

TUFE’nin %18.95'den

%19.89’a yukselmis olmasi bile
22.00

bu politika kararlarinin

yanlishgini gosteriyor.
20.00

@® Bu faiz indirimleri sonrasinda
sepet kur tizerinden
hesaplandiginda TL son 1.5
ayda %40'in tzerinde bir deger

18.00 -

16.00

kaybina ugramig bulunuyor.
14.00 -

® Piyasa faizlerine baktigimizda

son indirim oncesindeki toplam |, ;|

300 baz puanlik politika faizi
indirimlerinin en ¢ok mevduat 1000

faizleri Gzerinde etkili oldugu o o .o
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Parasal GOstergeler

PARASAL GOSTERGELER

1

2

3

(milyon YTL) 12/11/2021  15/10/2021  25/12/2020

Dolasimdaki Para 220,488 212,306 178,960 3.9% 23.2%
Vadesiz TL Mevduatlar 417,694 409,336 301,691 2.0% 38.5%
Vadesiz YP Mevduatlar 982,997 900,490 757,035 9.2% 29.8%
M1 " 1621,179" 1,522,131" 1,237,686 6.5% 31.0%
Vadeli TL Mevduatlar 1,404,401 1,372,395 1,112,065 2.3% 26.3%
Vadeli YP Mevduatlar 1,338,814 1,233,804 1,025,119 8.5% 30.6%
M2 " 4,364,394" 4,128,330" 3,374,870 5.7% 29.3%
Repo 17,361 16,242 20,293 6.9% -14.4%
B Tipi Likit Fonlar 59,747 54,500 27,287 9.6% 119.0%
ihrag Edilen Menkul Degerler 55,823 53,405 47,271 4.5% 18.1%
M3 4,497,325 4,252,477 3,469,721 5.8% 29.6%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 56.0% 54.5% 55.8% 2.8% 0.5%
Toplam TL Krediler 2,665,926 2,604,699 2,352,726 2.4% 13.3%
Bireysel TL Krediler 1,030,075 1,003,668 872,720 2.6% 18.0%
Ticari TL Krediler 1,635,851 1,601,032 1,480,006 2.2% 10.5%

Ekonomik Veriler

Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT

(%)

(%)

(%)

(milyon $)

IHRACAT
(milyon $)

2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537
2013 7.0 7.4 40 251,651 151,869
2014 6.4 8.2 29 242,200 157,800
2015 5.7 8.8 40 207,234 143,839
2016 9l 8.5 29 198,602 142,606
2017 15.5 11.9 74 234,000 157,000
2018 33.6 20.3 26 223,082 168,088
2019 7.4 11.8 1.0 203,000 172,000
2020 25.2 14.6 1.8 209,500 160,500
2021 (t) 47.0 21.0 9.0 260,000 225,000

YATIRIMLARIN GETIRILERI

DOLAR EURO BiST  MEVDUAT

EKIM 2020 8.6%  6.8% -2.9% 0.9%
KASIM 2020 -6.4%  -4.0% 15.4% 1.2%
ARALIK 2020 -4.6%  -2.1% 15.0% 1.3%
OCAK 2021 -1.5%  -2.9% -0.2% 1.4%
SUBAT 2021 09%  1.0% -0.1% 1.4%
MART 2021 13.0%  9.2% -5.4% 1.5%
NISAN 2021 -1.1%  1.9% 0.4% 1.5%
MAYIS 2021 3.3%  4.1% 1.6% 1.5%
HAZIRAN 2021 2.1% -0.4% -4.5% 1.5%
TEMMUZ 2021 -3.1% -3.1% 2.7% 1.5%
AGUSTOS 2021 -1.3%  -1.9% 5.7% 1.5%
EYLOL 2021 6.7%  4.6% -4.5% 1.5%
EKIiM 2021 7.0%  7.0% 8.2% 1.4%
SON 12 AY 14.1%  13.4% 36.8% 18.6%

DOLAR
OCAK

2016 2017

2.9662

3.7942

2018
3.7608

2019 2020 2020

5.2876

5.9833

7.3216

SUBAT 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371 7.3841
MART 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596 8.3408
NISAN 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845 8.2459
MAYIS 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260 8.5143
HAZIRAN 2.8900 3.5232 4.6166 5.7654 6.8555 8.6959
TEMMUZ 3.0180 3.5290 4.8938 5.5326 6.9497 8.4290
AGUSTOS 2.9597 3.4472 6.4178 5.8245 7.3393 8.3192
EYLUL 3.0058 3.5784 6.0010 5.6539 7.6662 8.8758
EKIM 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186 8.3232 9.4984
KASIM 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507 7.7892

ARALIK 3.5255 3.7787 5.2985 5.9507 7.4327

EURO 2016 2017 2018 2019 2020 2020
OCAK 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983 8.8718
SUBAT 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716 8.9581
MART 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302 7.2107 9.7864|
NISAN 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851 7.5963 9.9724
MAYIS 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907 10.3816
HAZIRAN 3.2135 4.0198 5.3406 6.5625 7.6858 10.3435
TEMMUZ 3.3506 4.1399 5.7137 6.1684 8.1628 10.0264
AGUSTOS 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523 8.7441 9.8405
EYLUL 3.3608 4.2099 6.9631 6.1783 9.0999 10.2933
EKIM 3.4055 4.3927 6.2847 6.3830 9.7160 11.0179
KASIM 3.6430 4.6747 5.8843 6.3289 9.3306

ARALIK 3.7176 4.5237 6.0354 6.6741 9.1329

BIiST 2016 2017 2018 2019 2020 2020
OCAK 734.8 863.0 1,195.3 1,040.7 1,191.4 1,473.5
SUBAT 758.1 874.8 1,189.5 1,045.3 1,059.9 1,471.4
MART 832.7 889.5 1,149.3 937.8 896.4 1,391.7
NISAN 853.3 944.2 1,042.8 954.2 1,011.1 1,397.8
MAYIS 778.0 975.4 1,006.5 905.9 1,055.2 1,420.5
HAZIRAN 768.2 1,004.4 899.2 964.9 1,165.2 1,356.3
TEMMUZ 754.1 1,075.3 969.5 1,020.8 1,126.9 1,392.9
AGUSTOS 759.7 1,100.1 927.2 967.2 1,078.6 1,472.1
EYLUL 764.9 1,029.1 999.6 1,050.3 1,145.2 1,406.4
EKIM 785.4 1,101.4 902.0 984.7 1,112.4 1,522.0
KASIM 740.0 1,039.8 954.2 1,039.8 1,283.6

ARALIK 781.4 1,150.2 912.7 1,144.2 1,476.7




$ubeAdrésIeri B

MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / Ist. Ciineyt Giiltekin (vklt) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez / Ist. Semra Oktayogdlu (vkit) Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkdy / ist. incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ Ist. Umut Y. Mangircioglu Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Sule Cetinkaya Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Gurbiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERiI DESTEK HATTI : 0 (212) 37373 73

TURKISH BANK (UK) LTD

ADRES
London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES

Lefkosa/Merkez Lerzan Hazerli Ycel 92, Girne Cad.

Lefkosa/Kosklugiftlik Yildan Karamano Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Koskligiftlik
Lefkoga/Kaymakli Lerzan Hazerli Yicel Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli
Lefkosa/Carsi Lerzan Hazerli Yucel Uray Sok. Belediye Pazari yani
Lefkosa/Yenikent Isilay Goksoylu Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli
Gazimagusa Gurhan Kandemir 24, Limanyolu

Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1
Girne/Alsancak Dergtil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dikkanlari No.6-7
Guzelyurt Sebnem Atalar Ece\it Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4

Gemi Konagi Sebnem Atalar Ece\it Cad., No:42

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.

Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazisma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com

(44-207) 403 565€
(44 207) 403 565€
(44-208) 348 960(
(44-208) 447 687(

TEL NO

(392)600 33 33
(392)227 85 17
(392)227 73 80
(392)229 11 67
(392)223 38 53
(392)366 53 27
(392)815 21 01
(392)821 33 98
(392)714 21 98
(392)727 78 58



