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GUNDEM TUGRUL BELLI

DUNYADA VE TURKIYE’DE ENFLASYON

Son dénemlerde emtia fiyatlarindaki artisla birlikte 6zellikle iktisadi performans bakimindan daha canli bir
durumda olan ABD’de Powell-Yellen ikilisinin de oldukga giivercin bir politika izlemeye devam edecegi
beklentisi ile enflasyon (fiiliyatta gézle gériiliir bir artis olmasa da) daha ¢ok konusulur oldu. Ben bu
tartismalari biraz yapay ve yiizeysel buluyorum dogrusu. Ozellikle 10-yillik ABD hazine bonolari faizleri
lizerinden enflasyon beklentileri okumalari yapmak dogru dedil. 90’lardan giiniimiize 10 yilliklarin seyrine
baktigimizda faizlerin ylizde 8,50lerden buglinkii 1,3 seviyelerine oldukga istikrarli bir sekilde geriledigini
goriiyoruz. Bu nedenle genis bir zaman araligindan bakinca pandemi éncesindeki yiizde 1,9 seviyelerinden
agustosta 0,5’lere kadar diigsen 10 yillik faizlerin 6 ay igerisinde ylizde 1,3’lere geri ¢ikmasindan enflasyon
beklentilerine ybnelik bir anlam ¢ikartmaya calismak biraz zorlama oluyor.

Ote yandan bir de tabi hizla artan emtia fiyatlari mevzusu var. Bu durum sadece ABD gibi gelismis
lUlkelerdeki enflasyon beklentilerini degil, Tiirkiye'deki beklentileri de etkiliyor dogal olarak. Ancak emtia
fiyatlarinin Tiirkiye ve gelismis (ilkelerdeki olasi etki mekanizmalari oldukga farkli. Oncelikle ABD ve Batiyi
ele alirsak: Tabi ki, bu tilkelerin hala belleklerinde olan kétii bir 70’ler tecriibesi var. Ozellikle o giinlerdeki
stagflasyonun ana sebebi olarak hizla ve yiiksek oranda artan petrol fiyatlari gériilmiisti. Emtia endeksi 71-
74 yillan arasinda 3 kattan fazla artmisti. Bu durumun tiiketici fiyatlari (izerinde yukari etki yapmasi normal.
Ancak bugiinlerden bakildiginda bu etkinin 1970’lerde enflasyona ve durgunluga déniismesinin arkasinda
para politikasinda yapilan bir dizi hatanin yattigi gértiliiyor.

Esasinda o glinlerde artan enflasyonla birlikte Fed de faizleri artirmisti. Ancak bankalar (izerinde yiizde 5’lik
bir mevduat faizi tavani s6z konusuydu. Bu da tabii ki para politikasinin etkisini kisitlarken, para piyasasi
fonlarina erisimi olan daha zengin bir kisim mudinin de mevduattan kacarak bu fonlara gegmesine sebep
olmustu. Béylece bankaciliin kaynak imkanlari da iyice zayiflamis ve ekonomi enflasyonla birlikte
durgunluga girmisti. Fed’in basina gecen Volcker’in enflasyon beklentilerini kirmak icin faizleri agiri dlizeyde
artirmasi da isin tuzu biberi olmustu. Bugiinlerde Fed’den béyle hatalar beklemek dogru olmaz.

Peki bugiin ne durumdayiz? Pandeminin etkisi ile nisan baginda dip noktalari géren emtia endeksleri o
glinden beri yaklasik 4 kat artmis durumda. llk bakigta bu oldukga yliksek bir artis olarak gértilebilir. Ancak
pandemi éncesine gére emtia fiyatlar héla ylizde 20 kadar asagida. Tabii ki, bu hizli artisin tiiketici fiyatlari
lizerinde gegici bir etkisi gériilebilir, ancak bunun orta-uzun vadede enflasyona kalici olarak yansima riski
oldukga diigiik. Fed her ne kadar ¢ekirdek géstergelerde enflasyonun ylizde 2 lizerinde seyretmesine g6z
yumacadini actklamis olsa da, beklentilerde ciddi ve kalici bir bozulma gérdiigii takdirde harekete gecmekte
zaten tereddiit etmeyecektir.

Kiresel emtia fiyatlarindaki artisin bizim ekonomiye etkisi ise daha yliksek. Bir defa Tiirkiye’nin bir tlirlii
asag! kiramadigi ytizde 7-8 civarinda bir taban enflasyonu var. Gelen blitiin fiyat soklari bu tabanin lizerine
oturuyor. Ustiine listliik biz gegen sene ekonomiyi atesleyerek diisen emtia fiyatlari ortaminda bile
enflasyonu yiizde 15’lere gikarmayi basardik! Ikincisi tekstilden enerjiye pek cok sektdrde kiiresel fiyatlara
cok daha acik durumdayiz. Ugiincii olarak da fiyat artiglari ister istemez cari dengemizi, ve dolayisiyla da
dbéviz dengemizi menfi olarak etkiliyor. Bu da kurlardaki artisin fiyatlara yansimasiyla ikincil bir enflasyonist
etki yaratiyor. Neyse ki, Merkez Bankasi’nin gercekg¢i bir reel faiz politikasina gegmesi, ve bunun ekonomik
aktivitede yaratacagi yavaslama ile birlikte bu kanaldan olasi riskler bliyiik él¢lide bertaraf edilmis durumda.
Merkez Bankasi enflasyonla savagi birinci énceligi haline getirdigi ve buna uygun gercekgi bir para
politikasini devreye soktugu gecen kasimdan itibaren ve bu yilin ilk 2 ayinda da Tlirk Lirasi GOP’lar arasinda
en iyi performans gésteren para birimi. Dolarin 7 TL’nin altini gérmesi ile birlikte “daha nereye kadar diiser”
tartismalar da gliindeme gelmeye bagslamis durumda.

Ancak, her sey iyi glizel ama, enflasyonu kontrol altinda tutmak amaciyla TL’nin agiri degerlenmesine izin
verilmesi de bliylik bir hata olacaktir. Son yillardaki yanlis politikalar sonucunda paramizdaki deger kaybiyla
birlikte ekonomide altta yatan risklerin giderek arttigi ve blyiime hizimizin ortalamada iyice diigtigd bir
dbénemi yasadik. Ancak bugiinki kur seviyeleri é6zellikle cari agigimizi dengelememiz ve ¢ok daha rekabetgi
bir kurla ihracat performansimizi (Dinyada hiikiim siiren sartlar él¢tisiinde) gelistirmemiz i¢in de bir firsat.
Bu noktada 2003-2013 déneminde oldugu gibi enflasyonda ucuz kazanimlar saglamak amaciyla TL nin agiri
degerlenmesine géz yummak dodru olmayacaktir. (TL’nin hizli deger kaybinin zararlarini zaten yasadik, bari
olasi faydalarini da tecriibe edelim.) Uzunca bir slire enflasyonun yliksek seyredecegini dikkate aldigimizda
daha dlistik kur seviyelerinin TL’nin bir stire sonra yeniden asiri degerli seviyelere gelmesine yol
acgabilecegini unutmayalim.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Ocak’ta da butce performansi beklentilerin lGizerinde

Ocak’ta butge dengesi gelirlerde %27 gibi yuksek oranli bir disls sonrasinda gegen seneki 21.5
milyar TL fazladan 24.1 milyara agiga dénmus gozikulyor. Ancak bunun sebebi 2020 Ocak ayinda
Merkez Bankasr’'nin dagitilan yedek akgelerinin bltgeye “tesebbus ve milkiyet geliri“ olarak

kaydedilmis olmasiydi. Esasen bir “kaydi*

gelir olan bu transfer tabii ki bir defaya MERKEZI YONETIM BUTGESI 2020 Ocak | 2021 Ocak Artis
h b d d G kt | Harcamalar 100.668.904| 113.763.404 13,0%
ma SU.S Ir Urum. u. egen sene a varl an 1-Faiz Hari¢ Harcama 87.923.630 91.820.366 4,4%
40.6 milyar TL hari¢ hesaplama yaptigimizda Personel Giderleri 20.222.300]  32.785.285 122%
ise Ocak’ta bUth gelirlerinin % 25 kadar Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 4.918.223 5.480.602 11,4%
r’[t o e | . R . ﬂ . . d Mal ve Hizmet Alimlari 4.077.971 3.358.095 -17,7%
a Igl gorll_j Uyor. X esmien asyonun uzerinae Cari Transferler 37.077.548 44.972.321 21,3%
oldukga yuUksek bir artig. Sermaye Giderleri 9183153 2523770  -72,5%
Sermaye Transferleri 20.041 0 -100,0%
Faiz-digi1 harcamalarin ilk ayda oldukga Borg Verme 3424304 2700203 -211%
kontrol altlnda OlduQu gOfUlUyor Oyle kl 2-Faiz Harcamalari 12.745.274 21.943.038 72,2%
| . |k kl d k . Gelirler 122.170.196 89.609.192 -26,7%
sosyal guvenlik agiklari digindaki tim 1-Genel Biitge Gelirleri 120.791.916)  88.128.080 -27,0%
harcamalar ya enﬂasyonun altinda artmis, ya Vergi Gelirleri 67.416.464|  79.227.239 17,5%
da aZaIm |$_ Tesebbls ve Milkiyet Gelirleri 42.498.014 1.624.351 -96,2%
Alinan Bagis ve Yardimiar ile Ozel Gelirler 2.262.520 352.095 -84,4%
Ote yandan faiz harcamalarinda ise %72 ;a;:y:ag:;: Qozalar B
oraninda yiksek bir artig s6z konusu. Faiz Alacaklardan Tahsilat 35.663 71.039 99.2%
harcamalarindaki artis o ay ne kadar tahvilin 2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1.005.990 1.024.661 1,9%
itfa olduguna gore degisse de, tim sene igin ;F:“’e;e' ve Denet. Karumlanin Gelirlerd — z;f:zz — ‘1‘:2:‘2 Zf::j
. S , ce Dengesi .501.. -24.154. -212,3%
Q(_a ciddi bir ar_tls__bekley(?blllrlz. YEP’te 2021 Faiz Drg1 Dengo 34208500 2211.174]  106,5%
icin toplam faiz 6demesi %30 artigla 179.5
milyar TL olarak 6ngorilmustd. Sene iginde TL'nin deger SEGILMIS VERGILER oca
kazanmasi d|§ bor¢ fgiz iﬁ_demelerinin TL karsihgini Gelir Vergisi 2.5%
azaltacagi gibi, TL faizlerin yiksek seyri de faiz d6demelerini  |kurumiar vergisi -8,7%
artiracaktir. (Yeni tahvil vadelerinin gogunun 1 senenin Dahilde Alnan KDV 35,6%
Ustlinde olmasi nedeniyle bu artis daha ¢ok dnimuzdeki Petrol ve Dogalgaz -4,9%
sene ve sonrasina yansiyacaktir.) Motorlu Tasitlar 285,0%
. Dayanikl Tik. Mallari 76,5%
Ic canliigi gbsteren vergiler Ocak’ta da iyi gelmeye devam BSMV -1,3%
ediyor. Petrol OTV’si ise gerilemis. Bunda bu ayda Ginriik Vergileri 38,1%
kullanimin gecen seneye gére daha dislk olmasinin etkisi | thalde Alnan KDV 43,1%
olabilir. Ancak éniimiizdeki dénemde diinya fiyatlari ve Damga Vergisi 16,1%
kullanimdaki artigla birlikte petrol-dogalgaz OTV'si Hargler 22.0%
artacaktir. TL’nin degerlenmesi ise bu artisi limitleyecektir.
Hazine finansman programina —
gore OnumUZdekI 3 ay HazIne HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
itfaSInln biraz Uzerinde (Milyar &) Subat 2021 Mart 2021(") Nisan 2021(")
bor¢clanmayi hedefliyor. Bu da Odemeler __ 504 64.5 41.5
. R R g . Ic Borg Servisi 45.0 30.2 36.7
tahvil faizlerinde gerilemeye bir Anapara 374 231 288
AR A Fai; 7.5 7.2 7.9
taban quablhr. Ote yandan siki Dis Borg Servisi 54 33 w0
para politikasi kapsaminda zaten Anapara 1.1 28.9 0.8
. . . . Faiz 4.3 54 4.0
faizlerin daha uzun bir middet Fi ) 50.4 84.5 a5
yuksek seyretmesi istenen b|r Borglanma Disi Kaynaklar @) 5.0 33.3 -1.5
L. Borglanma 45.4 31.2 43.0
durum. Zaman iginde enflasyon Dis Borgianma © 0.0 0.0 0.0
beklentilerinin kiriimasiyla tahvil I Borglanma _ 45.4 31.2 43.0
. . . . Piyasadan |hale Yoluyla I¢ Borclanma 28.3 30.0 37.0
faizleri daha da gerileyecektir. Dogrudan Satisar 16.0 00 30
Kamuya Satislar 1.1 1.3 3.1

Gecen ayki borglanma ile birlikte

Hazine’'nin 15 milyar dolar kadar bir déviz mevduati oldugu goéraltyor.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Ocak’ta dig ticarette hafif bir dengelenme var

e Once kurdaki artiglar, sonrasinda da
TL faizlerdeki artiglar dis ticaret Dis Ticaret 2020
dengesinde ¢ok yavas da olsa bir

Degisim

(%) 2020

dijzeltme meydana getirmeye ba§|ad|. !hracat 171.465| 160.547 -6,37 13.831 14.282 3,26
Ocak,ta ihracat (y 3 2 artarken Ithalat Ithalat 202.704| 209.435 3,32 18.507 17.868 -3,45
o . . "0 ) . . Dig Ticaret Hacmi 374.169| 369.982 -1,12|  32.338] 32.150 -0,58
73.5 geriledi. Boylece ith/ihr Dis Ticaret Dengesi -31.235] -48.887] 5649 4676 -3.585 -23,32
karsilama orani da 75’ten 80’e ¢ikti. ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 846 767 747 799
Gegen senenin tamaminda karsilama  joracat 131 OCAK
orani %76.7 olmustu. SEKTORLER Degisim
2020 2021 ('20/'19) | Pay(20) (%)
. . H . ) |. TARIM 2.043.210 2.063.951 10 15,2
* DI§ t|Carettek| gell$me|erl daha Iyl Il. SANAYi 11.103.440 11.116.936 01 82,1
degeﬂendirmek aglsmdan ticaret A.TARIMA DAYALI ISLENMIS URUNLER 1.027.136 1.077.484 49 8,0
. . . Tekstil ve Hammaddeleri 672.954 731.548 8,7 5,4
dengesine altin ve enerji haric Derive De Marmuler 152743 110250 | 169 08
. Hali 221.440 235.677 6.4 17
bakmak IaZIm - Gegen senenin B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1.680.111 1.647.917 -1,9 12,2
tamaminda dis acik 48.9 milyar iken, @G 5506155 | Bssrssi | 01 | 620
bu 2 kalem hari¢ hesaplandiginda 3.5  [Hezrayim v Konfeksiyon Lis027e Lszsise | 22 3
. . Otomotiv Endistrisi . .. . . -5, 3
mllyar dolar dis fazla verdik. 3.6 Gemive Yat 108.752 42.744 -60.7 03
milyar dolar acik verdigimiz Ocak'ta  [iameie aans I T I N Y
H H pd Demir ve Demir Digi Metaller 702.066 760.570 83 56
ise bu sekilde hesap_l_andlgmda 500 TE— T T ieoas T o o
milyon kadar fazla s6z konusu. T T Lo Sk 2 21
Yiksek TL faizler ve altin fiyatindaki ['Sawnma ve Havactl Sanayi 166.851 172.973 37 13
e Iklimlendirme Sanayii 361.004 401.181 11,1 3,0
disusler sonucunda gecen sene 25 Diger Sanayi Uriner 7129 7331 28 01
milyar dolar harcadigimiz aftin B woENCLK L
ithalatinin bu sene nette 6nemli TOPLAM(TiM¥) 13.475.873 13.534.310 04 89,9

oranda kuguilmesi bekleniyor. Ote yandan, petrol fiyatlarindaki artis enerji faturamizda bu sene 10
milyar dolar kadar artisa sebep olabilir.

e Aralikta cari denge sadece 3.2 milyar dolar ac¢ik verdi. Béylece 2020 yil toplam cari ac¢ig1 da 36.7
milyar dolar ile milli gelirin %5’ini agsmis oldu. Tum dinyada ticaret hacmi daralirken Tirkiye'nin
ithalatini artirarak diinya ekonomilerine yardimci olmasi iyiydi, ama bize pek bir faydasinin oldugu
sOylenemez.

e 15 Ocak — 12 Subat arasinda yabanci yatirnmcilar nette hisse senetlerinde 857 milyon dolar satis,
DiBS’lerde ise 820 milyon dolar alis gergeklestirdi. Hisse senetlerindeki bu satisa ragmen anilan
doénemde borsa endeksinin 1524’'ten 1538’e ¢ikmis olmasi da ilging. Yerli yatirimcilar yabanci
cikislarini dengelemis gozukduyor.

MB DOVIZ REZERVLERI milyon $ ODEMELER DENGESI (milyon $)

120.000

=REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER

100.000

OALTIN
@DOViZ

05022021
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URETiIM ve BUYUME

Faizlerdeki artigtan bliyiime (heniiz) etkilenmedi

e MB resmi olarak politika faizini 20 Kasimda artirmisti. Ancak 6ncesinde faiz artis déngusu Agustos’ta
baslamisti. Buna ragmen ekonomik aktivitede henliz net bir daralma goériimedi. Pandemi éncesi
2020’nin ilk geyreginde blyime hizimiz %6.4 olmustu. Buna ragmen su ana kadar gelen rakamlar
20271’in 1. Ceyreginde menfi baz etkisine ragmen yavas da olsa reel blyimenin devam ettigini
gostermekte. 2. Ceyrekte ise ¢ok buyuk pozitif baz etkisi ile (2020 2. Ceyrekte %9.9 kugulmustik)
zaten her halukarda yuksek bir blyime rakami gorecegiz.

e Takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretimi Aralik‘ta yillik %9.0 artti. Milli gelir hesaplamasinda
kullanilan ham degerlerle artis ise %12.3 oldu! Madencilik sektori bir dnceki yilin ayni ayina gore
%6.0, imalat sanayi sektori %9.5 ve elektrik-gaz Uretimi ve dagitimi sektori %4.9 artti.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Elektrik, Gaz ve Su

M Kas.19 —

_
Tagit Araglari —
Ana Metal Sanayi -w
Kimyasal Maddeler \ /

Giyim Esyasi ',
Tekstil urunleri imalati @ TOplam
e Tiiketim Mallari
=== Ara Mallari
Imalat Sanayi =Y atirim Mallari
Madencilik

Gida Uriinleri

Toplam Sanayi

e Aralik'ta 50,8 olarak dlgtlen manset PMI endeksi Ocak’ta 54,4’e ylUkseldi ve faaliyet kogullarinda
Temmuz 2020’den bu yana en giiglii iyilesmeye isaret etti. Uretim, yeni siparigler ve ihracat biiyiime
bdlgesine geri dénerken istihdam artis hizi 3 yildan uzun bir srenin en yiksek duzeyine ¢ikti. Yeni
siparislerin pozitif seyre dénmesi ve bunun Uretim gereksinimlerinde yol actigi artig, firmalarin
Ocak’ta ek personel alimini sirdirmelerine yol a¢tl. Ham madde arziyla ilgili sorunlar, girdi
maliyetlerinde keskin artisin sirmesine yol acti. Ote yandan, déviz kurlarindaki géreli istikrara bagl
olarak enflasyon orani son 6 ayin en disuk dizeyine geriledi,

e Ocakta perakende ticaret ve hizmetler gliveni yatay seyrederken, insaatta azalis devam etti. Diger
sektorlerde hafif bir toparlanma s6z konusu.

e Subat ayinda da tliketici gliven endeksindeki artis devam etti. Mevsim etkilerinden arindiriimig
tuketici guiven endeksi,
Subat’ta bir 6nceki aya 1300
gore %1,5 oraninda artt; 1200 |
Ocak ayinda 83,3 olan

110,0 /\
endeks, Subat ayinda 84,5 \\ /
Idu. Boyl deks 2018 w00
f&gllJJsto:lsjlr?;aenet?er(ia esn w00 \\\\ / /%/
yiiksek degerine ulasmis N \ﬂ&\\ / //7\

oldu. Ozellikle son artista

ddviz kurl istik 70:0 \V //
azanmasinin oneri payi \A

. 60,0
var. (Ancak endeksin 2004- \\‘/
2017 ortalamasinin 92 500
oldugunu da hatirlatalim. 100
Glvenin normalize olmasi " o0 Sub20 Mar.20 Nis20 May.20 Haz20 Tem.20 AZu20 Eyl20  Eki20 Kas20 Ara20 Oca.2l
|9|n daha gldllecek yOI Var-) ——Ekonomik ——Tiiketici ~——Reel kesim ——Hizmet ——Perakende ——ingaat
giiven giiven gliven sektori ticaret sektorii
endeksi(1) endeksi endeksi giiven sektorii gliven
Economic... Consumer... Real sector... endeksi... giiven... endeksi...
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ENFLASYON

Makas ¢ok artti!

e Ocakta TUFE %1,68, YI-UFE ise %2,66 artti. Bdylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %14.97, Yi-
UFE’de ise %26,16 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina goére enflasyona en gok etkiyi %0.64 ile gida
ve %0.46 ile konut yapti.

-=-TREND

—-2020

e YI-UFE ile TUFE arasindaki makas ¢ok agilmis vaziyette. Aradaki fark 11 puan. Bu da bir siire daha
TUFE Uzerindeki baskinin (retici fiyatlari Gizerinden devam edecegini gésteriyor. TL'deki hizli deger
kazanimi bu baskiyi bir miktar azaltabilir. Ote yandan, son dénemde diinya emtia fiyatlarindaki hizl
¢ikis da fiyatlar artirici yonde bir etki yapacaktir.

FAIZLER

Siki para politikasindan 6diin yok

e Merkez Bankasi beklendigi gibi 18 Subat toplantisinda faizlerde bir degisiklige gitmedi. PPK
kararinda daha 6nceki toplantida yapilan “uzun muddet® vurgusunun daha da kuvvetli bir sekilde
tekrarlandigi goéraliyor. Hatta, bu vurguyu sadece bu seneki enflasyon tahminine degil, %5’lik 2023
hedefine iligkin olarak
da yeniledi: “Kalici fiyat
istikrari ve %5 23,00 ~

hedefine varincaya /_. N
kadar, para politikasi 21,00
faizi ile 1900 Ve %
gerceklesen/beklenen '
enflasyon arasindaki 17,00 \\_\’\ l/ h_ﬂ}
d ol

enge, gigli 1500

25,00

dezenflasyonist etkiyi N~
koruyacak gekilde 13,00 A
kararlilikla /
surdurilecektir.” 11,00 -
e MB’nin son artisindan 9,00

beri piyasa faizleri de
bir platoya ulagsmis
gdzukulyor. Hatta az da 5,00

7,00

olsa faizlerde bir o S S O S O O O O O N
: " ST I L S L L L N I S L L L
gerlleme de soz N L I RS X 97 o7 AT % %Y 9 NN
PRSI SN S M M A S M SR GRS G
konusu. Bu da Yo vV

piyasanin bir ammFONLAMA ——iHTIYAC ——KONUT ——TiCARi ——MEVDUAT ——TAHViL
normalizasyona dogru

evrildigini gostermekte.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

milyon YTL) 12.02.2021 8.01.2021 25.12.2020

Dolagimdaki Para 169,650 173,651 178,960 -2.3% -5.2%
Vadesiz TL Mevduatlar 288,227 283,660 301,691 1.6% -4.5%
Vadesiz YP Mevduatlar 695,751 729,318 757,035 -4.6% -8.1%
M1 " 1,153,627 1,186,629 1,237,686 2.8% -6.8%
Vadeli TL Mevduatlar 1,145,063 1,136,917 1,112,065 0.7% 3.0%
Vadeli YP Mevduatlar 956,639 979,495 1,025,119 -2.3% -6.7%
M2 " 3,255330" 3,303,041 3,374,870 -1.4% -3.5%
Repo 17,579 21,732 20,293 -19.1% -13.4%
B Tipi Likit Fonlar 30,767 27,570 27,287 11.6% 12.8%
ihrag Edilen Menkul Degerler 45,974 45,886 47,271 0.2% -2.7%
M3 3,349,649 3,398,229 3,469,721 -1.4% -3.5%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 53.6% 54.6% 55.8% -1.9% -4.0%
Toplam TL Krediler 2,361,536 2,344,011 2,352,726 0.7% 0.4%
Bireysel TL Krediler 886,912 876,055 872,720 1.2% 1.6%
Ticari TL Krediler 1,474,624 1,467,955 1,480,006 0.5% -0.4%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE TUFE GSMH IiTHALAT DOLAR 2016 2017 2018 2019 2020 2020
A A (%) (milyon $) OCAK 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833 7.3216
SUBAT 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371
20 2 e ol RS [ 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 pjsaN 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845
2009 5.9 6.5 4.8 140,775 102,165 MAYIS 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 HAZIRAN  2.8900 3.5232 4.6166 5.7654 6.8555
TEMMUZ  3.0180 3.5290 4.8938 5.5326 6.9497
ol UERE 125 e s R AGUSTOS 29597 3.4472 6.4178 5.8245 7.3393
2012 2.7 6.2 22 236,544 152,537 gy 3.0058 3.5784 6.0010 5.6530 7.6662
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869 EKIM 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186 8.3232
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800 KASIM 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507 7.7892
2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839 ARALK 3.5255 3.7787 5.2985 5.9507 7.4327
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 ==
2017 15.5 1.9 7.4 234,000 157,000 OCAK 3 4 4 6 6 8
2018 336 203 2.6 223,082 168,088 g AT 32364 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716
2019 7.4 11.8 1.0 203,000 172,000 MART 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302 7.2107
2020 25.2 14.6 2.0 209,500 160,500 NisSAN 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851 7.5963
2021 (t) 25.2 14.6 5.0 220,000 170,000 MAYIS 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907
HAZIRAN ~ 3.2135 4.0198 5.3406 6.5625 7.6858
- : TEMMUZ  3.3506 4.1399 5.7137 6.1684 8.1628
YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523 8.7441
- EYLUL 3.3608 4.2099 6.9631 6.1783 9.0999
DOLAR EURO BIST  MEVDUAT grpy 3.4055 4.3927 6.2847 6.3830 9.7160
OCAK 2020 05% -1.1% 4.1% 0.8% KASIM 3.6430 4.6747 5.8843 6.3289 9.3306
$UBAT 2020 4.2% 4.1% -11.0% 0.8% ARALIK 3.7176 4.5237 6.0354 6.6741 9.1329
MART 2020 6.8% 4.9% -15.4% 0.7% .
NISAN 2020 4.9% 5.3% 12.8% 0.7% BIST 2016 2017 2018 2019 2020 2020
MAYIS 2020 -2.3% -0.1% 4.4% 0.6% OCAK 734.8 863.0 1,195.3 1,040.7 1,191.4 1,473.5
; K o K o, SUBAT 758.1 874.8 1,189.5 1,045.3 1,059.9
HAZRAN 2020 oo 13 10w oe DO 55 SO0 0T MoRD el
! 470 -£70 370 970 NiSAN 853.3 944.2 1,042.8 954.2 1,011.1
AGUSTOS 2020 56%  7.1% -4.3% 0.8% mavIS 778.0 975.4 1,0065 905.9 1,055.2
EYLUL 2020 45%  4.1% 6.2% 0.8% HAZIRAN  768.2 1,004.4 899.2 964.9 1,165.2
EKIM 2020 8.6%  6.8% 22.9% 0.9% TEMMUZ  754.1 1,075.3 969.5 1,020.8 1,126.9
KASIM 2020 -6.4% -4.0% 15.4% 1.2% AGU"STOS 759.7 1,100.1 927.2 967.2 1,078.6
EYLUL 764.9 1,029.1 999.6 1,050.3 1,145.2
ALl 20e '4'62/0 '2'12/0 15'02/" 1'32/0 EKIM 785.4 1,101.4 902.0 984.7 1,112.4
OCAK 2021 -1.5%  -2.9% -0.2% 1.4%  kasim 740.0 1,039.8 954.2 1,039.8 1,283.6
SON 12 AY 22.4% 34.5% 23.7% 10.9% ARALIK 781.4 1,150.2 912.7 1,144.2 1,476.7




1b TURKISHBANK

MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / ist. Hasan Hiiseyin Maras (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez / Ist. Semra Oktayoglu (vkit) Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 37371 11
Bakirkdy / Ist. incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ Ist. Umut Y. Mangircioglu Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / ist. Sule Cetinkaya Moda Cad., Riza Paga Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 12 73
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Glrbiiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NBORG (44-208) 348 960(
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez Serpil Sah Avaraci 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/KosklUgiftlik Lerzan Hazerli Yicel Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Koskllgiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakli Aydin Basol Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosa/Carsi Nadir Kenanoglu Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Isilay Goksoylu Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Gazimagusa Gtrhan Kandemir 24, Limanyolu (392)366 53 27
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Alsancak Dergtil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Diikkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Guzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Sebnem Atalar Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Turkiye
Telefon © 4902123736373
E-posta . rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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